DULEZITE UPOZORNENI

Nez budete pokracovat, piectéte si prosim nasledujici upozornéni. Nize uvedené upozornéni se vztahuje k tomuto
dokumentu, Gstni prezentaci informaci uvedenych v tomto dokumentu spoleénosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen
.Spolecnost) nebo jakoukoli osobou jednajici jménem Spolecnosti, a dale veskerym pfipadnym otazkam a
odpovédim nasledujicim po Ustni prezentaci (spoleéné dale jen ,,Informace®). Pfistupem k témto Informacim
souhlasite s nize uvedenymi podminkami.

Neposkytujeme zadné prohlaseni, zaruku nebo zavazek, at’ jiz vyslovny ¢i konkludentni, ohledné nestrannosti,
presnosti, uplnosti nebo spravnosti téchto Informaci nebo nazort v nich obsazenych a nelze se na né spoléhat.
Tyto Informace nebyly nezavisle ovéfeny a nebudou aktualizovany. Tyto Informace, mimo jiné v¢etné budoucich
projekci, plati pouze k datu vydani tohoto dokumentu a nejsou zamysleny jako jakakoli zaruka budoucich
vysledkil. Spolec¢nost vyslovné odmita jakékoli povinnosti ¢i zavazky k vydéani aktualizace nebo revize téchto
Informaci, véetné finan¢nich udajti nebo budoucich projekei, a nezvefejni zadné Gpravy téchto Informaci, které
pripadné provede s ohledem na zmény v oCekavanich Spolecnosti ¢i jakoukoli zménu udalosti, podminek nebo
okolnosti, na nichz se takové budouci projekce zakladaji, ptipadné jiné udalosti ¢i okolnosti, k nimz dojde po datu
vydani tohoto dokumentu. Trzni Gdaje pouzité v téchto Informacich, u nichz neni uveden konkrétni zdroj, jsou
odhady Spolecnosti a nebyly nezavisle ovéteny. Spolecnost vyslovné odmita jakoukoli povinnost do budoucna
vypracovavat ¢i predkladat zpravy o svych finan¢nich vysledcich ¢i jiné idaje srovnatelné s témito Informacemi,
pokud k tomu nebude povinna na zaklad¢ platnych pravnich predpisu, které se k ni vztahuji.

Tyto Informace obsahuji budouci projekce. Budoucimi projekcemi se rozumi veskera prohlaseni uvedend v téchto
Informacich, ktera se netykaji historickych skutec¢nosti. Budouci projekce piedstavuji aktualni o¢ekavani a odhady
Spoleénosti vztahujici se k jeji aktudlni finanéni situaci, vysledkim hospodateni, planim, cilim, budouci
vykonnosti a obchodni ¢innosti. Mezi tato prohlaseni patii mimo jiné veskera prohlaseni, kterym ptedchazi nebo
po nichz nasleduji vyrazy jako ,.cil®, ,veéfime“, ,ocekavame®, ,mame za cil®, ,zamyslime“, , mizeme®,
,.predpokladame®, ,,odhadujeme®, , planujeme®, ,,bude®, ,,mize mit“, ,pravdépodobné®, ,, mél by*, ,,by*, ,,mohl
by* a dalsi slova a vyrazy obdobného vyznamu ¢i takové vyrazy v zaporu. Tyto budouci projekce zahrnuji znama
a neznama rizika, nejistoty a dalsi dalezité faktory mimo kontrolu Spolecnosti, které by mohly vést k tomu, Ze
skute¢né vysledky, vykonnost nebo tspéchy Spolecnosti a jejich dcefinych spoleénosti (spoleéné dale jen
»Skupina®“) se budou podstatné lisit od ocekavanych vysledkt, vykonnosti nebo uspéchli vyjadienych nebo
naznacenych v takovych budoucich projekcich. Tyto budouci projekce se zakladaji na fadé predpokladi o
soucasnych a budoucich strategiich Skupiny a prostiedi, v némz bude do budoucna plsobit. Vysledky hospodaieni
Skupiny, jeji finanéni situace, likvidita, rezervy a vyvoj v odvétvi, v némz Skupina soutézi, se mohou vlivem
mnoha faktortt podstatné liSit od ocekavani vyjadienych nebo naznacenych v budoucich projekcich. Mezi tyto
faktory patii mimo jiné (i) nepfiznivé nebo nejisté globalni ¢i regionalni ekonomické podminky, vcetné
potencialnich dopadii pandemie COVID-19, (ii) dalsi eskalace geopolitickych konflikti, véetné probihajici invaze
na Ukrajing, které vedou mimo jiné k vykyvim cen komodit, vypadkim v dodavkach, rozsifovani sankénich
rezimi a dal$im finanénim ¢i obchodnim omezenim, (iii) neprovedeni klicovych strategii Skupiny, (iv) nedostatek
paliv a jinych surovin nebo neo¢ekavany nardst jejich cen a nakladi na dopravu, (v) zavislost na malém poctu
dodavatell v oblasti energetiky a teplarenstvi, (vi) netspé$na integrace a sprava nabytych spolecnosti a (vii)
zmény pravnich piedpist ¢i regulatornich pozadavki. S ohledem na tato rizika a nejistoty byste se neméli spoléhat
na budouci projekce jako na predikce skuteénych vysledkd.

Toto prohlaseni obsahuje urcité financni ukazatele, které nejsou ukazateli definovanymi v Mezinarodnich
standardech ucetniho vykaznictvi, jmenovit¢ EBITDA, Upravena EBITDA, Pro forma upravend EBITDA,
Tvorba penéznich prostiedkt, Upravené penézni toky, Mira konverze penéznich prostfedkt, Mira konverze
penéznich prostfedkit Skupiny, Hrubé zadluzeni, Cisté zadluZeni, Pomér &istého zadluzeni (at’ jiz na plng
konsolidovaném nebo pomérném zaklad€). Uvedené ukazatele nepiedstavuji ukazatele se stejnymi nebo
podobnymi nazvy, které mohou byt definovany v jakémkoli dokumentu tykajicim se jakychkoli finan¢nich
zavazkl Skupiny.

Toto prohlaseni je tfeba Cist ve spojeni s neauditovanou konsolidovanou mezitimni ucetni zavérkou za obdobi 6
meésict koncici dnem 30. ¢ervna 2024 zvetejnénou na strankach www.epinfrastructure.cz.

Uvérovy rating nepiedstavuje doporudeni ke koupi, prodeji nebo drzeni jakychkoli cennych papir a ratingova
agentura muze rating kdykoli zménit, pozastavit nebo zrusit.
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Vysledky skupiny EP Infrastructure za prvni pololeti roku 2024

Predstavenstvo spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,EPIF“ a spole¢né se svymi
dcefinymi spole¢nostmi ,,Skupina®) schvalilo neauditovanou konsolidovanou mezitimni
ucetni zavérku za obdobi 6 mésicti koncici dnem 30. ¢ervna 2024. Tato uUcetni zavérka a
souvisejici prezentace vysledkll jsou k dispozici na internetovych strankach EPIF. Dalsi
informace jsou uvedeny na strankdch https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-
centre/.

Hlavnimi ¢innostmi Skupiny zlstavaji pfeprava, distribuce a skladovani zemniho plynu,
distribuce elektiiny a teplarenstvi. Skupina vlastni a provozuje:

e tranzitni plynovod vedouci pfes Slovensko,

e distribucni sit zemniho plynu na Slovensku jako pfedni distributor s pfirozenym
monopolem na slovenském trhu,

e distribucni sit’ elektrické energie na Slovensku jako jeden ze tfi hlavnich distributori
elektfiny v zemi,

e nejvetsi kapacity pro skladovani zemniho plynu ve stiedni Evropé a kapacity pro
skladovani zemniho plynu v némeckém Bavorsku,

e vyznamné tepelné distribuéni sité a teplarny v Ceské republice.

Za obdobi 6 mésic konéici dnem 30. gervna 2024 vykazala Skupina ukazatele EBITDA! ve
vys$i 741 mil. EUR a Upravena EBITDA" ve vysi 722 mil. EUR, coZ pfedstavuje narGst
ukazatele Upravena EBITDA o 130 mil. EUR (+22%) oproti obdobi 6 mé&sicli kon¢icimu dnem
30. cervna 2023. Za obdobi 12 mésict koncici dnem 30. ¢ervna 2024 dosahla EBITDA vyse
1 366 mil. EUR a Upravena EBITDA vyse 1 347 mil. EUR, coZ znamena nartst ukazatele
Upravena EBITDA o 130 mil. EUR (+11 %) v porovnani s vysledky za cely rok 2023. Dalsi
informace najdete v Pfehledu finan¢nich vysledkti uvedeném na konci tohoto dokumentu.

Nartst ukazatele Upravena EBITDA za obdobi 6 mésict koncici dnem 30. Cervna 2024 oproti
stejnému obdobi pfedchoziho roku byl ovlivnén zejména niZe uvedenymi skutecnostmi:

e Segment pieprava plynu zaznamenal vyrazny narist ukazatele upravena EBITDA ve
vysi 158 miliontt EUR (+367 %), pfedevSim diky absenci jednorazovych opatieni ke
zmirnéni rizik, kterd nepfiznivé ovlivnila vysledky v pfedchozim roce. Nepiitomnost
téchto neptiznivych faktord v roce 2024 sehrala podstatnou roli ve zvysené EBITDA.
Kromé toho vedlo vys$si mnozstvi prepraveného zemniho plynu, rezervovaného na
zaklad€ kratkodobych smluv, k 18% nértstu celkovych pfepravovanych objemu pies
plynovod eustreamu, které¢ dosdhly 8,7 miliardy kubickych metrti za Sest mésict
koncicich 30. ¢ervna 2024, ve srovnani se stejnym obdobim v piedchozim roce.

e Segment distribuce plynu a elektfiny si udrzel ukazatel Upravena EBITDA na stabilni
urovni s mirnym poklesem o 2 miliony EUR (-1 %), k ¢emuz pfispéla pfizniva regulace
a stabilizace trhu.

e Segment skladovani plynu prokazal zna¢nou odolnost i pies mirny pokles ukazatele
Upravena EBITDA o 8 milionti EUR (-5 %) v dasledku sniZené volatility cen plynu.



e Segment teplarenstvi zaznamenal pokles ukazatele Upravena EBITDA o 17 mil. EUR
(-21 %), a to predevsim v disledku pokracujiciho poklesu spreadt elektfiny, coz
negativné ovlivnilo pfijmy z vyroby elektiiny a podpirnych sluzeb. Teplejsi pocasi
navic vedlo k niz§imu odbéru tepla a zvysilo tlak na pokles trzeb. Na rozdil od roku
2023 se na vysledku jiz ptizniveé neprojevily zajisténé pozice uzaviené za vyssi ceny
pred normalizaci cen elektfiny.

Skupina vykézala za obdobi 6 mésicti koncici dnem 30. Cervna 2024 ukazatel Upravené
pen&zni toky'!' ve vysi 427 mil. EUR, coz pfedstavuje snizeni o 30 % ve srovnani s hodnotou
607 mil. EUR dosazenou ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Tento pokles byl ovlivnén
ptedevsim pohyby na tzv. ,marginingu®, kdy v prvnim pololeti roku 2024 doslo k odlivu ve
vysi 12 mil. EUR oproti stejnému obdobi piedchoziho roku, v némz ptiteklo 196 mil. EUR. I
pres tento pokles, spolu se snizenim hrubého zadluzeni® o 269 mil. EUR a vyplatou dividend
akcionarim spolecnosti EPIF ve vysi 300 mil. EUR béhem prvniho pololeti roku 2024, si
Skupina udrzela zna¢nou likviditu, pfi¢emz ukazatel Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
dosahl k 30. cervnu 2024 vyse 1 458 mil. EUR (k 31. prosinci 2023 ¢inil 1 695 mil. EUR). V
diisledku toho dosahl Proporéni pomér &istého zadluzeni¥' Skupiny 2,6x (k 31. prosinci 2023
¢inil 2,7x), tedy hodnoty vyrazné nizsi, nez je aktualni cilova hodnota 3,5x.V uplynulych letech
se EPIF uspésn¢ vyporadal s riznymi vyzvami, zejména diky diverzifikaci obchodniho
modelu, pruzné financni politice, ktera se tidi cilovou hodnotou ukazatele Proporc¢ni pomér
gistého zadluZeni",, jenZ je podpoien zdvazkem udrzovat investiéni rating, a obezietnému fizeni
rizik.

V uplynulych letech se EPIF Gspésné vypotadal s riznymi vyzvami, zejména diky diverzifikaci
obchodniho modelu, pruzné finanéni politice, ktera se tidi cilovou hodnotou ukazatele
Proporéni pomér &istého zadluZeni“, jenz je podpoien zdvazkem udrzovat investi¢ni rating, a
obezfetnému fizeni rizik.

Skupina i nadale pozorn¢ sleduje podminky na trhu a potencialni geopoliticka rizika, aby byla
pfipravena celit nejistotdm, zejména v segmentu prepravy plynu. Vedeni EPIF pokracuje v
proaktivnim fizeni rizik, urovné zadluzeni a likvidity. Cilem Skupiny je zachovat propor¢ni
pomer Cistého zadluzeni v mezich investi¢niho ratingu.

Financni teditel EPIF Vaclav Palecek k vysledkim Skupiny uvadi: ,.Jsme potéSeni nasimi
dobrymi vysledky a financnimi tispéchy za prvni pololeti roku 2024, které potvrzuji efektivitu
nasi obezietné a pruzné politiky. Diky priznivé regulaci v oblasti prepravy plynu pripravené
pro rok 2025 a vyrazné diverzifikaci nasich segmentii jsme dobre pripraveni zvladnout ménici
se podminky na trhu. NaSe strategie zamérend na Fizeni rizik a financni disciplinu se ukdzala
jako uspésna a my jsme presvédceni, ze budeme schopni i naddle uspésné reagovat na vyzvy
meniciho se trhu. "Dal$i informace o vysledcich a pouzitych finan¢nich ukazatelich naleznete
zde: https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

TEBITDA predstavuje vysledek hospodateni za i¢etni obdobi pted odedtenim nékladii na dai z pifjmd, finan¢nich nakladi,
finanénich vynosi, zmény ztrat ze snizeni hodnoty finanénich nastrojii a ostatnich finanénich aktiv, podilu na zisku (ztrat€)
jednotek uétovanych ekvivalenéni metodou (po odeéteni dané z ptijmi), zisku (ztraty) z prodeje dcefinych spoleénosti, odpisti
pozemk, budov a zafizeni a odpisi nehmotného majetku, zaporného goodwillu a ztrat ze snizeni hodnoty pozemk, budov a
zafizeni a nehmotného majetku.

i Upravena EBITDA piedstavuje ukazatel EBITDA upravena takto: po piicteni deficitu z ndkupu elekttiny k pokryti ztrat v
siti aktudlniho roku vyplyvajiciho z rozdilu mezi (i) regulovanou cenou elektfiny k pokryti ztrat v siti platnou pro aktudlni rok,
coz je pevna cena vypoctena podle § 28 slovenské vyhlasky €. 18/2017 Z.z. a (ii) cenou na spotovém trhu, za niz se elektiina
k pokryti ztrat v siti v aktualnim roce nakupuje; a po odecteni vyse korekce (rovnéz stanovené § 28 vyhlaskou ¢. 18/2017
Z.z.,), ktera ma vyrovnat rozdil mezi regulovanou cenou a nakupni cenou na spotovém trhu (1. pol. roku 2024: 19 mil. EUR;
1. pol. roku 2023: 0 mil. EUR; obdobi 12 mésicti koncici dnem 30. ¢ervna 2024: 19 mil. EUR, 2023: 0 mil. EUR).



Vyhlaska znamena slovenskou vyhlasku Utadu pro regulaci sitovych odvétvi &. 18/2017 Z.z. (nebo jakoukoli jinou platnou

vyhlasku nebo pravni predpis, ktery ji nahradi).

Piehled finan¢nich vysledki je nasledujici:

Distribuce Skladovini Konsolidované
P Preprava zemniho vant . . Segmenty . Subjekty Mezisegmentové icovanc
Kli¢ovy parametr zemniho Teplarenstvi Ostatni . - finanéni
plynu plynu a celkem holdingu eliminace P
v plynu udaje
elektFiny
Obdobi 6 mésicii kon&ici 30.
Cervnem 2024
Vsledek hospodaten za ticetni 104 171 100 33 408 1 249 (274) 384
obdobi
Naklady na dan z pfijmu 33 54 32 7 126 - 7 - 133
Finanéni piijmy ®) (16) ®) (6) (38) - (307) 298 7
Finanéni naklady 17 8 3 3 31 - 46 (24) 53
Zména ztrat ze snizeni hodnoty
finan¢nich nastroji a ostatnich - 1 - - 1 - - - 1
finanénich aktiv
Odpisy, amortizace a znehodnoceni 55 122 13 26 216 1 - - 217
EBITDA 201 340 140 63 744 2 ®) - 741
Upravy ukazatele EBITDA - 19) - - a9 - - - 19
Upravena EBITDA 201 321 140 63 725 2 ®) - 722
Distribuce P . .
P Preprava zemniho Skladoviml . . Segmenty . Subjekty Mezisegmentové Kunsolldovane’
Kli¢ovy parametr zemniho Teplarenstvi Ostatni . - finanéni
plynu plynu a celkem holdingu eliminace P
v plynu udaje
elektFiny
Obdobi 6 mésicii konéici 30.
Eervnem 2023
Vysledek hospodaieni za tgetni
obdobi (22) 151 103 40 272 - 288 (309) 251
Naklady na daii z pifjmu ) 50 34 14 91 - 8 - 99
Finanéni piijmy - (12) (@) 4) 24) - (343) 333 (34)
Finanéni naklady 17 10 4 1 32 - 44 (24) 52
Zmena ztrat ze snizeni hodnoty
finan¢nich néstroji a ostatnich - - 1 - 1 - - - 1
finanénich aktiv
Odpisy, amortizace a znehodnoceni 55 124 13 30 222 1 - - 223
EBITDA 43 323 148 80 594 1 (&) - 592
Korekce ztrét v siti - - - - - - - - -
Upravena EBITDA 43 323 148 80 594 1 (&) - 592
Distribuce P . .
P Pieprava zemniho Skladov?m . . Segmenty . Subjekty  Mezisegmentové Kunsolldovane’
Kli¢ovy parametr zemniho Teplarenstvi Ostatni . . finanéni
plynu plynu a celkem holdingu eliminace P
v plynu udaje
elektiiny
Obdobi 12 mésici konéici 30.
Cervnem 2024
Vysledek hospodafent za dZetni 120 294 250 50 714 [®) 364 (408) 668
obdobi
Naklady na daii z pifjmu 38 91 79 14 222 - - - 222
Finanéni piijmy (13) 32) a7 (18) (80) - (466) 459 87)
Finan¢ni naklady 35 17 7 5 64 1 90 (51 104
Zména ztrat ze snizeni hodnoty
finan¢nich nastroji a ostatnich - 5 1 - 6 - - - 6
finanénich aktiv
Odpisy, amortizace a znehodnoceni 117 238 37 56 448 4 1 - 453
EBITDA 297 613 357 107 1,374 3 (1) - 1,366
Korekee ztrat v siti - (19) - - a19) - - - a19)
Upravena EBITDA 297 594 357 107 1,355 3 1 - 1,347




Distribuce

Pieprava zemniho Skladovini Segmen Subjekt; Mezisegmentové Konsolidované
Kli¢ovy parametr P zemniho Teplarenstvi g ty Ostatni Jexty gmen finan¢ni
plynu plynu a celkem holdingu eliminace P
v plynu udaje
elektiiny
Rok 2023
Vysle(iyek hospodateni za ucetni ©) 274 253 57 578 3) 203 (443) 535
obdobi
Naklady na daii z pifjmu ?2) 87 81 21 187 - 1 - 188
Finanéni piijmy ®) (28) (16) 17 (66) - (502) 494 (74)
Finanéni naklady 35 19 8 3 65 1 88 (51) 103

Zména ztrat ze snizeni hodnoty
finanénich nastroji a ostatnich - 4 2 - 6 - - - 6
finan¢nich aktiv

Odpisy, amortizace a znehodnoceni 117 240 37 60 454 4 1 - 459

EBITDA 139 596 365 124 1,224 2 ) - 1,217

Korekce ztrat v siti - - - - - - - -

Upravena EBITDA 139 596 365 124 1,224 2 (&) - 1,217

il Upravené penézni toky piedstavuji penézni toky generované (pouzité) v ramci provozni €innosti, po odeéteni zaplacené dang
z ptijmu a po odecteni nakupu pozemkd, budov a zafizeni, investicniho majetku a nehmotného majetku a bez zohlednéni zmén
ve vazanych penéznich prostiedcich uvedenych v konsolidovaném vykazu o penéznich tocich Skupiny, upravené o: (i) vliv
TPS na pracovni kapital, (ii) vliv korekce ztrat v siti na EBITDA, (iii) vliv korekce ztrat v siti na pracovni kapital.

v Hrubé zadluzeni Skupiny piedstavuje celkové zadluzeni vypoétené jako soudet kratkodobych a dlouhodobych uvérd a
pijcek, po odecteni neamortizovanych transakénich nakladu, priplatkt a slev a po odecteni nabéhlych trokt. Pro vylouceni
pochybnosti se stanovi, ze Hrubé finan¢ni zadluzeni nezahrnuje trzni ocenéni zajistovacich nastroji, protoze je vykazano v
polozkach Finanéni nastroje a finan¢ni zdvazky a Finan¢ni nastroje a ostatni financni aktiva.

v Cisté zadluzeni predstavuje Hrubé zadluzeni sniZené o Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty (uvedené v konsolidované
ucetni zavérce Skupiny). Propor¢ni Cisté zadluzeni piedstavuje Cisté zadluzeni s ohledem na proporéni podil spolecnosti EPIF
v dcefinych spolecnostech.

vi Pomér &istého zadluZeni predstavuje Cisté zadluZeni vydélené ukazatelem Upravena EBITDA. Proporéni pomér &istého
zadluZeni predstavuje Pomér Cistého zadluzeni s ohledem na proporéni podil spole¢nosti EPIF v dcefinych spolecnostech.



